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Principales mensajes

@ La economia espaiiola esta atravesando una recesion sin precedentes por la rapidez
e intensidad en el ajuste de la actividad econdmica.

@ En ausencia de reformas el desempleo superara el 20%, mientras que el déficit
publico presionara al alza la deuda publica, hasta niveles superiores al 60% en 2010.

@ Aunque, previsiblemente, la mayor caida intertrimestral del PIB se ha producido en
1T2009, las reformas estructurales permitirian acelerar esta recuperacion y, ain mas
importante, asegurar un mayor crecimiento potencial, con un menor aumento de la
tasa de desempleo estructural y una disminucion mas rapida de su componente
ciclico.

@ El mayor crecimiento del PIB permitiria que la consolidacidn fiscal se realizara mas
rapidamente.

@ Las reformas estructurales permitirian acelerar la recuperacion y/o aumentar el
crecimiento potencial.
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BBVA Motivacion: aumento del desempleo estructural

El rapido e intenso aumento de la tasa de desempleo afecta negativamente a las
estimaciones de la tasa de desempleo estructural o NAIRU.

Tasa de desempleo y NAIRU
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El aumento de la NAIRU afecta negativamente al crecimiento potencial del PIB durante
los préximos afos.
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BBVA Motivacidn: disminucion del crecimiento potencial

El aumento de la tasa de desempleo ha afectado negativamente al crecimiento de la poblacion en
edad de trabajar, lo que también afecta negativamente al crecimiento potencial.

Crecimiento potencial del PIB
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Necesidad de implementar medidas estructurales que reduzcan el desempleo estructural y que
permitan una rapida recuperacion del crecimiento potencial.
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BBVA Motivacidn: aumento del déficit y de la deuda publica

El déficit publico en 2009 y 2010 dard lugar a un rapido y significativo aumento de la
deuda publica.

Saldo presupuestario vs Output gap
(En tanto por uno)
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La consolidacion fiscal seria mas rapida si:
(1) Aumenta el crecimiento potencial: mas ingresos y efectos sobre dindmica de la deuda.
(2) Reforma del Pacto de Toledo: sostenibilidad futura del sistema de pensiones.
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Reforma de la negociacidn colectiva: ajuste rapido del empleo

Causas de la rigidez inducida por Ila

negociacion colectiva en Espaia:

e Caracter normativo de los convenios Trabajadores afectados por convenios _de empresa
(% sobre el total de trabajadores cubiertos)

colectivos 25% | T 25%
e Eficacia general automatica
e Principio de ultra-actividad 20% - - 20%

e Grado intermedio de negociacion

15% - ~ 15%

En los paises con negociacion 10% - - 10%
descentralizada (e.g., Reino Unido), el

crecimiento salarial responde mas a 5% T 5%

ganancias de productividad (factor interno) » »

gue a otras variables externas al sector f § % % % § % % § %

(tasa de desempleo o salario agregado),
como sucede en los paises con un sistema
de negociacion intermedio (Espafa) o
centralizado.

Fuente: MTIN y SEE BBVA
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Reduccidn de las cotizaciones sociales empresariales

Espafia tiene un tipo medio efectivo de las Esta sustitucion de cotizaciones sociales
cotizaciones empresariales por encima de por IVA permitiria aumentar durante el
la media europea. Propuesta: reduccion primer afo el empleo equivalente a
de las cotizaciones en 3,5pp y aumento tiempo completo un 1,41 por ciento, lo
del IVA 2pp de manera diferida (4 gue equivale a unos 280 mil empleos,
trimestres), para que la reforma resulte mientras que el PIB aumentaria un 0.55
neutral en términos de recaudacion. por ciento.
Tipo efectivo medio de las cotizaciones Impacto econémico de la sustitucién de
empresariales cotizaciones sociales por IVA
Porcentaje (Diferencia respecto a escenario base, puntos)
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Fuente: Bosca et al. (2008)
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BBVA Eliminacion de la asimetria entre trabajadores temporales y fijos

Indemnizacion por afio trabajado
(en dias de salario)
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Fuente: BBVA Afios trabajados
Indemnizacion media por afio trabajado: Ejercicio de simulaciéon
Supuesto: 2 afios trabajando con contrato temporal y el resto de la vida labral con contrato fijo
Indemnizacion media 2 Indemnizacion media de Indemnizacion media
primeros afios (temporales) 3 a 35 afios (fijos) total
Contrato 45 dias 8 38 29.3
Contrato 33 dias 8 27 21.0
Propuesta sistema mixto 16 27 23.4

*Nota: En este ejlemplo estamos asumiento que el 309% de 10s trabajadores son temporales, la mitad nan
trabajado un afio y la otra mitad 2 afios. Suponemos que la antigiiedad de los trabajadores fijos se reparte
uniformemente entre los 3 y 35 afios de antigliiedad.
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Inversion en infraestructuras

Una politica fiscal expansiva de aumento de infraestructuras tendrian un impacto
positivo y significativo, sobre todo a largo plazo.

Impacto econémico del PEIT acelerado

Escenarios de inversion publica (Diferencia respecto a escenario base, p.p.)
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La aceleracion del Plan Estatal de Infraestructuras y Transporte en 2009 y 2010 elevaria
el crecimiento entre 3 y 4 décimas al afio, y la creacion de empleo en tornoa 3
décimas.
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Politica de competencia

La desregulacion de los mercados de bienes puede explicar gran parte de la reduccion
del desempleo estructural (OCDE, 2008).

e Necesidad de simultanear las reformas en los NAIRU y regulacién en los mercados de bienes, 2003-
mercados de trabajo con las de los mercados puees o
de bienes y servicios, avanzando en la
liberalizacion de los mercados, en el aumento 100 |

de la competencia y en las mejoras de las
regulaciones para fomentar la actividad
empresarial y disminuir los costes
administrativos.

e Significativa mejora relativa en la posiciéon de
Espafa entre 2003 y 2008, sobre todo en el
indicador de regulacion econdmica domeéstica
y, en menor medida, en el de regulacion
administrativa... pero todavia lejos de los
paises con mejores entornos regulatorios.
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Indicador de regulacion mercado de bienes, OCDE, 2003
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Estabilidad del sistema educativo y mejora del capital humano

Aunque la mejora del nivel educativo relativo de nuestro pais ha sido sin duda notable,
persisten todavia algunos problemas importantes (fracaso escolar, gap educativo, etc.).

Peso de los distintos niveles educativos en la poblacién total, por grupos de edad
200 - Espafia, con promedio OCDE20=100. Datos de 2006
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Es preciso llegar a un consenso sobre las leyes que regulan los tres niveles educativos
para eliminar incertidumbres y avanzar decididamente con la hoja de ruta del nuevo
modelo de Formacion Profesional.
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Sistema de pensiones

En un escenario sin reformas, dentro de los escenarios plausibles, el gasto publico en
pensiones en Espaia serd superior a las cotizaciones sociales en las dos proximas
décadas.

Proyecciones del gasto en pensiones, 1995-2060
(% PIB)
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necesarios para alcanzar el 100% de la
base reguladora y retrasando la edad de
jubilacién (a razén de 2 meses por afio
durante 30 afos).
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Source: Doménech y Melguiz (2009)
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BBVA Conclusiones

@ Retos a medio y largo plazo:

@ Corregir los desequilibrios con los que Espaiia entro la crisis econdmica actual:
elevado endeudamiento de empresas y familias, déficit exterior y bajo
crecimiento de la productividad.

@ Reducir la tasa de desempleo y eliminar las ineficiencias del mercado de
trabajo.

@ Consolidacion fiscal.

@ La reforma de la negociacion colectiva, la sustitucion de contribuciones sociales por
IVA, la eliminacion de la asimetria entre trabajadores temporales y fijos, la inversion
en infraestructuras, las politicas de competencia y reduccion de costes
administrativos, la mejora del capital humano y la reforma del Pacto de Toledo son
reformas estructurales que permitirian acelerar la recuperacién y/o aumentar el
crecimiento potencial.
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